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Japonci predbehni Ameri¢anov

Predposledny januarovy tyzdefi odstartoval za absencie americkych akciovych
trhov, kvoli sviatku narodenia Martina Luthera Kinga Jr., velkého zastancu prav
Afroameri¢anov v USA. Taktiez sme v pondelok mohli vidiet inauguraénu
slavnost’ staro-nového amerického prezidenta Baracka Obamu, no americké
média sa viac ako o tato slavnost’ zaujimali o novy uces prezidentovej manzelky.
V pondelok sa prvy krat od zaciatku roka stretli ministri financii krajin
Eurozony. Diskutovali najméd o dlhovej krize, ktora stale suzuje Eurdpsku
menovu Uniu, ale aj o moznosti vyuzitia peilaznych prostriedkov z tzv. Eurovalu
2 na pripadni pomoc eurdpskym bankdm. Avsak zistili, Ze na pomoc by mohli
pouzit’ len 100 mld. EUR. V tento defi sa zacal takisto dvojdilovy miting BolJ.
Utorok priniesol pozitivne makroekonomické udaje, ked’ ekonomicky sentiment
Vv Nemecku vzrastol na svoje najvys$Sie Urovne za poslednych 30 mesiacov,
pricom analytici odhadovali rast na Grovni 12.2 bodu a realne sa vy$vihol az na
hodnotu 31.5 bodu. V tento deti takisto prekvapil ekonomicky sentiment merany
v ramci Eurozony, ktory dosiahol level 31.2 bodu, pri ocakavaniach na tirovni
14.1 bodu. Tieto pozitivne informacie v§ak nedokazali zuzitkovat’ akciové trhy,
ktoré ukoncili obchodny deni v zapornych ¢islach. K tomuto vysledku prispeli
vyjadrenia nemeckého bankového regulatora, ktory vyzval dve investicné banky,
aby simulovali pripadne oddelenie investi¢éného bankovnictva od komeréného.

V priebehu noci zverejnila Bank of Japan svoje rozhodnutie rozsirit
kvantitativne uvolfiovanie, ktoré sice naplno spusti az od zaciatku budiiceho
roka, ale bude v objeme 13 bln. jenov, ¢o predstavuje cca 145 mld. USD. Tymto
svojim rozhodnutim predbehne v tlageni peniazi aj americky FED a potrva az
dovtedy, kym nebude naplneny infla¢ny ciel’ 2 percent.

V strede tyzdna uverejnil Medzinarodny menovy fond, ze znizuje vyhlad
globalnej ekonomiky pre tento rok o 0.1 percenta, na troveil 3.5 percenta.
Taktiez potvrdil rast tohtoroéného nemeckého HDP tempom 0.6 percenta.
Nemecko je vSak malym ostrovéekom v ramci elitného klubu Eura, ktorému sa
asponn ako-tak dari. Zvy$né krajiny, na c&ele sjuhom Eurozény, sa trapia.
Vstredu Spanielska centrdlna banka prezentovala vykonnost tamojiej
ekonomiky za rok 2012, kde uvidela, ze¢ HDP pokleslo o 1.3 percenta. V tento
deni mal prejav britsky premiér David Cameron, ktory tvrdi, Zze vyhlasenie
referenda o zotrvani Velkej Britanie v EU sa uskutoéni najskor po britskych
parlamentnych vol'bach v roku 2015. Angela Merkelova sa vyjadrila, ze chce
aby tato ostrovna krajina ostala v Eurdpskej unii. Velkej Britanii sa tak ¢rta
vyhodna pozicia pri vyjednavaniach o zotrvani ¢lenstva v Eurdpskej tnii.

V USA zasadala Snemovinia reprezentantov, ktord sa snazila najst konsenzus
Vv otazke dlhového stropu, no napriek snaham sa to nepodarilo.

Stvrtok bol v znameni pozitivnych sprav. Rano najprv pri§lo mierne sklamanie
v podobe mierne horsich vysledkov indexov PMI vo vyrobe a sluzbach
z Francuzska, ktoré oba poklesli oproti minulému mesiacu. Naopak v Nemecku
tieto indexy rastli, ked’ PMI vo vyrobe vzrastlo o 2 body oproti o¢akdvaniam na
hodnotu 48.8 bodu a PMI v sluzbach sa dostalo na troveti 55.3 bodu z urovne
55.2 bodov. Na tieto spravy pozitivne reagovali eurépske akciové trhy, ktoré
vzrastli na najvyssie hodnoty od februdra 2011, k tomu im taktiez dopomohla
najniz§ia Groveni novych ziadosti o podporu v nezamestnanosti z USA za
poslednych pat’ rokov, na urovni 330 tisic. DdleZitou spravou bolo aj posunutie
schval'ovania nového dlhového stropu USA az do maja 2013.

Posledny den v tyzdni prial najmé euru, ktoré sa dostalo na svoje 11 mesa¢né
maxima oproti americkému dolaru, pricom za posledny tyzden posilnilo az
0 1.08 percenta, ¢o ale negativne vplyva na nemecky export, ale je pozitivom pre
dlhopisy juzanskych krajin Eurozony.

Z korporatnych akcii nas zaujal rast akcii spolocnosti Air France-KLM, ktoré
Vv minulom tyzdni vzrastli 0 9.8 percenta. Tento narast bol sposobeny hlavne
predstavenim novej regionalnej leteckej spolo¢nosti HOP!, ktora bude zohravat’
vyznamnu ulohu v usili spolo¢nosti k navratu ziskovosti. Naopak pod pokles
akcii nemeckého energetického gigantu E.ON o 3.8 percenta, sa podpisali najméi
vyjadrenia vyboru Eurépskeho parlamentu pre zivotné prostredie, ktoré navrhuje
znizenie poctu vydavanych emisnych povoleniek.

Tento tyzden ocakavame v ekonomickom kalendare tieto udalosti: nerealizované
predaje domov, spotrebitel'skd dovera podla CB, zmena poctu miest mimo
pol'nohospodarstva, zakladna urokova sadzba a miera nezamestnanosti z USA,
GfK spotrebitel'ska klima Nemecka, PMI vo vyrobe Ciny a PPI Austrélie.
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Kurzy indexov aakcii su zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného dita

Index BODY % zmena za

Kurz
Spolo¢nost  Mena tyzden  rok

SR - SAX BODY 1851 -14 -129

CR - PX BODY 10243 -1.7 8.3

CEZ czk 6170 55 -17.8
Komeréni b. czk  3899.0 -2.0 9.5
02 CzK 3270 -09 -10.7
Unipetrol CzK 172.0 11 0.6
NWR CZK 90.5 0.8 -344
PL -WIG20 BoODY 25423 -1.2 12.8
KGHM PLN 1875 -0.3 459
PEKAO PLN 168.7 -0.8 125
PKN Orlen PLN 51.7 2.6 39.7
PKO BP PLN 347 -4.4 3.0
HU - BUX BODY 19297.1 -1.5 3.4
MOL HUF 18600.0 -1.6 -1.4
Mtelekom HUF 400.0 -1.7 -27.3
OTP HUF 4590.0 -1.7 19.5
Richter HUF 37400.0 -0.1 3.8
AU - ATX BODY 2459.4 0.0 19.2
Erste Bank EUR 246 -2.8 536
Oomv AG EUR 30.7 2.6 20.4
Raiffeisen EUR 330 -04 358
Telekom AU EUR 55 -28 -37.9
DE - DAX BODY 7858.0 2.0 22.4
E.ON EUR 13.3 -3.8 -16.3
Siemens EUR 818 -1.2 11.3
Allianz EUR 105.2 1.3 239
FRA-CAC40 BoDY 3778.2 1.0 14.1
Total SA EUR 39.8 1.3 -1.3
BNP Paribas EUR 46.7 0.9 30.4
Sanofi-Avent. EUR 73.1 1.4 31.2
HOL - AEX BODY 355.7 1.4 11.4
Royal Dutch  EUR 26.5 0.7 -3.0
Unilever NV EUR 29.8 2.7 17.3
BE -BEL20 BoDY 2570.6 1.2 17.1
GDF Suez EUR 15.3 0.1 -254
InBev NV EUR 68.1 1.3 44.3
RO - BET BODY 5602.2 -1.5 23.3
BRD RON 92 -41 -131
Petrom RON 05 -04 456
BG - SOFIX BODY 3846 59 21.8
CB BACB BGN 5.5 20 402
Chimimport BGN 14 83 2.0
Sl - SBI TOP BODY 641.8 -2.7 9.9
Krka EUR 540 -1.8 9.0
Petrol EUR 218.1 -46 283

HR-CROBEX Boby 1902.3 0.9 10.4
Dom hold. HRK 1245 20 744
INA-I. nafte HRK  4138.7 09 111
TR-ISE N.30 BODY 105795.1 -0.6 59.2
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